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O gue é a Politica de Investimentos?

A Politica de Investimentos € quem da a diretriz dos
investimentos dos RPPS.

Através da Politica de Investimentos sao definidos:

O modelo de gestao a ser adotado;
« Aestratégia de alocacao dos recursos; e

« Os parametros de rentabilidade perseguidos.
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Modelo de Gestao

O ITAPREV adota o modelo de gestdo PROPRIA.

Considera-se gestao propria “quando as aplicagdes sao realizadas
diretamente pelo 6rgao ou entidade gestora do regime proprio de

previdéncia social’.
Isto €, a decisao pela escolha da alocacao de recursos ¢ feita pela

diretoria do ITAPREV junto com seu Comité de Investimentos, sem

interferéncias externas.
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Estratégia de Alocacao

Neste topico deve ser definida, entre os diversos segmentos de aplicacao e
as respectivas carteiras de investimento, onde os recursos do ITAPREV

poderao ser alocados.

Os recursos dos RPPS podem ser alocados em:
« Renda Fixa
 Renda Variavel

* Imoveis

A Resolucao CMN n° 3.922/2010 determina os limites maximos de
alocacao. Partindo desses limites, estabelecemos os limites do ITAPREV

de acordo com seu perfil de risco.
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Estratégia de Alocacao

RENDA FIXA

Enguadramento - Alocacao - Politica de

Resolugdo 3922/10 Investimentos (%)
- - LIMITE LIMITE LIMITE

MAXIMO  MAXIMO  MINIMO

Art. 72, Inciso |, "a" 100% 100% 0%
Art. 72, Inciso I, "b" 100% 100% 50%
Art. 79, Inciso |l 15% 0% 0%
rl:n':ezja: dFIi’;a OURETerenciaco = Ny AT 80% 80% 0%
2;?:‘:3 FiXa ou REIETENcIAco = Iy WNpaRI sy 30% 30% 0%
Art. 72, Inciso V/ 20% 0% 0%
Art. 72, Inciso VI 15% 15% 0%
Art. 72, Inciso V| 5% 5% 0%
Art. 72, Inciso VII, "a" 5% 5% 0%
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Estratégia de Alocacao

RENDA VARIAVEL

Enquadramento ~ 1o
Resolugdo 3922/10 ARERED ()
TIPO
Legal LIMITE LIMITE LIMITE
e MAXIMO MAXIMO MINIMO
FIA referenciado em Ibovespa, . o : 0 0 0
IBrX e IBFX50 Artigo 89, Inciso | 30% 30% 0%
ETF referenciado em Ibovespa, 00 I 0 0 0
IBrX e IBFX50 Artigo 89, Inciso Il 20% 20% 0%
FIA que compra ETF Artigo 82, Inciso lll 15% 15% 0%
Fl - Multimercado - Aberto Artigo 82, Inciso IV 5% 5% 0%
Fl - Participacoes Artigo 82, Inciso V 5% 5% 0%
FI - Imobiliario Artigo 82, Inciso VI 5% 5% 0%

IMOVEIS

Enquadramento ~ o
Resolucdo 3922/10 silgec (i)
HFO LIMITE
Legal LIMITE MAXIMO LIMITE MAXIMO MINIMO
Integralizagao de Imnglis .em Artigo 92 ) 0,00% 0,00%
g cotas de Fundos Imobiliarios B



Parametros de Rentabilidade

A Meta Atuarial do ITAPREV é composta por:

« IPCA + 6% ao ano.

Considerando a inflagao (IPCA) projetada para 2016, de 6,50%,

a meta a ser buscada pelo ITAPREYV ¢ de rentabilidade anual de
12,89%.
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Consideracoes Finais

Todos os RPPS devem seguir aos parametros determinados pela
Resolugao CMN n° 3.922/2010, alterada pela Resolucdo CMN n°
4.392/2015.

Estas Resolugdes ja determinam de forma bastante conservadora os

limites de alocacao de recursos dos RPPS.

A Politica de Investimentos cabe apenas restringir, se achar

convenientes, ainda mais os limites de alocacao.
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